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Source :  TOBAM; CRSP 1962-2015, au 30 avril 2015 
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Risque de la  < Combinaison des risques 
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P = (w1, w2,…wn) 
= vecteur des poids des actions 

 = (1,2,…n) 
= vecteur des volatilités des actions 





Source: TOBAM 















Source :  TOBAM; CRSP 1962-2015, au 30 avril 2015 





Mise en oeuvre de l’Anti-Benchmark 
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Volatility 
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1.29%  

Tepco 

Quelle est 

l’exposition totale 

du portefeuille à 

Tepco? 

 

  

4.54%  

Tepco 

95.46%  

Anti-Tepco 

    Année  2011 

Performance     

TOBAM Anti-Benchmark Japan   -9.31% 

MSCI Japan TR   -18.13% 

Δ   +9.42% 

      

      

Volatilité     

TOBAM Anti-Benchmark Japan   18.13% 

MSCI Japan TR   23.49% 

Δ   -5.36% 

% de réduction de la volatilité   -23% 








