
 
 
 
 
 

COMMUNIQUÉ DE PRESSE 

 

TOBAM lance LBRTY®, une stratégie centrée sur les droits civiques et la 

démocratie 

 
• Les risques associés aux régimes autoritaires doivent être pris en compte dans la construction 

d’un portefeuille. 

• La recherche de TOBAM démontre qu’il existe un facteur de risque « Tyrannie » et que 

l’exposition à ce facteur de risque est rémunérée négativement. 

• La majeure partie de l'exposition aux pays autocratiques est indirecte, par le biais de sociétés 

cotées dans des démocraties mais exposées aux économies des régimes autocratiques. 

• La nouvelle stratégie LBRTY® est accessible aux investisseurs  

o via trois fonds UCITS domiciliés au Luxembourg conformes à l'article 9 de la directive 

SFDR. 

o et via trois indices lancés le 3 Juillet 2023 : ils illustrent les bénéfices de l'approche au 

cours des 15 dernières années. 

 

Paris – 13 Septembre 2023 – TOBAM, le gestionnaire d'actifs inventeur de l’approche brevetée 

Maximum Diversification® et créateur du premier fonds ouvert investi en Bitcoin au monde, lance 

LBRTY®, sa stratégie actions Droits Civils et Démocratiques, une approche d'investissement qui vise 

à réduire fortement l'exposition aux pays gouvernés par des régimes autocratiques. 

Les tensions géopolitiques et l’arbitraire liés au régimes autocratiques ont eu un impact croissant sur 

les marchés financiers ces dernières années, aggravant les risques pour les investisseurs. L'invasion 

de l'Ukraine par la Russie en est un bon exemple : elle met en évidence les risques liés aux 

entreprises exposées à des régimes autocratiques. Selon l'université de Yale, plus de 1 000 

entreprises cotées en dehors de la Russie ont dû stopper ou céder leurs activités en Russie, 

entrainant plus de 240 milliards de dollars de pertes. Même en l'absence de crise aiguë, les tyrannies 

sont économiquement moins efficaces que les démocraties. TOBAM estime que ces risques, qui ont 

souvent été négligés dans les décisions d'investissement, devraient désormais être au cœur de la 

construction de portefeuilles : les ignorer peut s'avérer très coûteux.  

TOBAM s’est engagé en faveur des droits humains depuis 2009, promouvant la démocratie et les 

libertés civiles initialement par le biais de la philanthropie et de la recherche.  

 

La nouvelle stratégie LBRTY® s'appuie sur l’expertise quantitative reconnue de TOBAM à évaluer de 

façon systématique les risques, en particulier ceux liés à l'absence de libertés civiles et de droits 

démocratiques, afin de construire des portefeuilles actions qui réduisent considérablement 

l'exposition aux régimes autocratiques et les risques qui en découlent pour les investisseurs.  

 

Les recherches originales et approfondies de TOBAM sur l'exposition des portefeuilles aux régimes 

autoritaires ont permis de tirer quatre conclusions principales : 

 

1.  Il existe un facteur de risques lié à la tyrannie, 

2.  Ce facteur de risque est rémunéré négativement au fil du temps, 

3.  La majeure partie de l'exposition d'un portefeuille au ‘facteur de risque tyrannie’ est 

indirecte, 

4.  Le facteur de risque tyrannie est indépendant des autres facteurs de risque. 



 
 
 
 
 

 

S’appuyant sur la méthodologie propriétaire de TOBAM, la stratégie LBRTY® : 

• Exclut les pays non-démocratiques sur la base de facteurs tels que les processus électoraux, la 

liberté d’expression, les libertés civiles, l'inclusion, l'état de droit et la corruption... 

• Construit un portefeuille en réduisant radicalement l'exposition aux actions ayant des 

expositions significatives à des pays non démocratiques. 

La nouvelle stratégie LBRTY® est disponible via trois véhicules UCITS de droit luxembourgeois, un 

fonds global, un fonds global ex-US et un fonds marchés émergents.  

Ces trois fonds sont conformes à l'article 9 de la directive SFDR. 

La stratégie est également disponible via 3 indices lancés le 3 juillet 2023, qui illustrent les bénéfices 

potentiels de l'approche au cours des 15 dernières années. La gamme actuelle d'indices recouvrent 

les trois mêmes univers que les fonds (tickers ci-dessous). 

Cette nouvelle approche d'investissement reflète l'esprit d'innovation de TOBAM (illustré 

précédemment par son approche brevetée Maximum Diversification®, son rôle de pionnier du 

‘smart beta’ depuis 2005, et le lancement du premier fonds ouvert au monde investi en bitcoins) et 

constitue le troisième pilier de TOBAM, qui comprend : 

- L’approche brevetée Maximum Diversification® et la gamme d'indices et de stratégies Anti-

Benchmark ;  

- L’activité TOBAMSolutions®, s’appuyant sur la recherche TOBAM, dédiée à l'élaboration de 

solutions et de services sur mesure pour investisseurs institutionnels sophistiqués,  

- La stratégie LBRTY® centrée sur les droits civils et démocratiques. 

Parallèlement à ces activités, TOBAM continue d'explorer les opportunités et d'utiliser ses capacités 

sur les marchés des crypto-monnaies et du Bitcoin en particulier.  

Yves Choueifaty, président et CIO de TOBAM, déclare : 
 
« Cette nouvelle stratégie est la suite logique de l'engagement de TOBAM en faveur de la liberté et 

de la diversité, ainsi que la capacité high-tech de TOBAM à mesurer les expositions et à construire 

des portefeuilles. 

 

Nous avons toujours été convaincu que la protection de la démocratie et des droits humains est, 
avec la diversification, l’une des deux clés de la croissance économique et de l’innovation. Notre 
seule motivation est l’amélioration de l’efficience et de la performance financière. Investir dans la 
démocratie et les libertés civiles est financièrement bénéfique sur le long terme, et délivre un rapport 
rendement-risque et une performance financière attractifs. » 
 
Christophe Roehri, Directeur Général Délégué de TOBAM, déclare : 

« La stratégie LBRTY® apporte une solution originale et innovante aux risques liés à l’exposition aux 
régimes autoritaires. Elle réduit l’exposition aux régime autoritaires via une double approche : une 
approche pays "top-down" combinée à une vision "bottom-up" au niveau des entreprises. Compte 
tenu de l’interdépendance des canaux d’approvisionnement et de distribution d’une entreprise au 
niveau mondial, il est essentiel d’inclure ces deux approches dans le processus d’investissement. 

La recherche académique établit un lien positif entre la croissance économique d’un pays et son 
niveau de démocratie libéral, qui a lui-même un effet positif sur les marchés boursiers locaux. D’un 



 
 
 
 
 
autre côté, les pays dotés de régimes autocratiques finissent par sous-performer, aussi bien en 
termes de croissance de l’économie que de performance financière. » 

 
À propos de TOBAM 
 
TOBAM est une société de gestion d'actifs qui offre des solutions quantitatives innovantes pour 
construire des stratégies d'investissement rationnelles. Les approches Maximum Diversification®, 
TOBAMSolutions®, CRYPTOBAM® et TOBAM LBRTY® illustrent l'engagement systématique de 
TOBAM en faveur d'investisseurs exigeants. 
 
TOBAM gère plus de 6 milliards de dollars (au 30 décembre 2022). Son équipe comprend 44 
professionnels basés à Paris, New York, Dublin. 
 
Pour plus d'informations, veuillez consulter le site www.tobam.fr ou nous contacter via 
info@tobam.fr. 
 
 

---------------------------------------- 

 

Tickers des indices LBRTY®: 

 

 

Risques liés aux fonds 

Ce document est une communication marketing. Le compartiment sera investi principalement dans 

des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments seront soumis 

aux mouvements et fluctuations des marchés. La Société de Gestion investit selon un modèle 

systématique basé sur les fondamentaux : il existe un risque que les actions sélectionnées ne soient 

pas les plus performantes. 

 

1) Risque actions 

Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille est exposé baissent, la valeur liquidative du 

compartiment peut également baisser. Sur les marchés des petites et moyennes capitalisations, le 

volume des titres cotés en bourse étant relativement réduit, les mouvements de marché sont donc 

plus marqués à la baisse, et plus rapides que sur les marchés des grandes capitalisations. La valeur 

liquidative du Compartiment peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.  

 

2) Risque lié au processus d'investissement de la Société de gestion  

L'attention de l’investisseur est attirée sur le fait que la construction du portefeuille ainsi que la 

sélection et la pondération des actifs sont réalisés d’après un processus développé par la Société 

de Gestion. Le processus de gestion du compartiment repose sur l’élaboration d’un modèle 
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systématique permettant d’identifier des signaux sur la base de résultats statistiques passés. Il existe 

un risque que le modèle ne soit pas efficient, rien ne garantissant que les situations de marché 

passées se reproduisent à l’avenir. L’objectif des processus développés par la Société de Gestion 

visant à une bonne diversification du portefeuille du Compartiment, l’utilisation de ces processus 

peut conduire la Société de Gestion à ne pas sélectionner les actifs les plus performants.  

 

3) Risque lié aux actions des marchés émergents  

Les actions des pays émergents peuvent être moins liquides que celles des pays développés. En 

conséquence, la détention de ce type de titres peut augmenter le niveau de risque du portefeuille. 

Par exemple, les replis des marchés pouvant être plus importants et plus rapides que dans les pays 

développés, la valeur liquidative du Compartiment peut donc baisser plus rapidement et plus 

fortement.  

 

4) Risque lié à l'utilisation de contrats Futures  

Le Compartiment peut recourir à certains contrats Futures. Le compartiment peut ainsi être exposé 

dans la limite de 110 % de ses actifs à tout marché, actif, indice et instrument ou paramètre 

économique et/ou financier, ce qui peut conduire à un risque de baisse de la valeur liquidative du 

Compartiment qui peut être plus importante et rapide que celle des marchés sur lesquels le 

Compartiment investit.  

 

5) Risque de change  

Le risque de change est le risque de dépréciation des devises dans lesquelles le compartiment 

investit par rapport à la devise de référence. Le risque de change sera géré en fonction des 

opportunités de marché et peut donc représenter une partie significative du risque. En cas de 

dépréciation de devises étrangères, les investisseurs sont donc exposés à une baisse de la valeur 

de leurs parts.  

6) Risque de contrepartie  

Le Compartiment peut subir une perte en cas de défaillance de la contrepartie avec laquelle 

certaines transactions sont réalisées, entraînant une baisse de la valeur liquidative du 

Compartiment.  

7) Risque de taux  

Il s’agit du risque de baisse de la valeur des instruments à revenu fixe découlant des variations de 

taux d’intérêt. En cas de hausse des taux d’intérêt, la valeur liquidative du compartiment peut 

baisser. L’exposition du Compartiment aux produits à revenu fixe est limitée. 

8) Risque de crédit 

Il s’agit du risque de baisse des obligations ou titres de créance émis par un émetteur privé ou 

public ou de défaut de ce dernier. La valeur des titres de créance dans lesquels est investi le 

compartiment peut baisser entraînant une baisse de la valeur liquidative. 


