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Communication publicitaire

BITCOIN & BLOCKCHAIN : L'EFFERVESCENCE 
POST-ÉLECTIONS AMÉRICAINES

Avertissement : avant d’investir, nous vous recommandons de lire attentivement le Prospectus et le DIC PRIIPS. Les performances 
passées ne sont pas un indicateur ou une garantie des performances futures. La valeur de votre investissement et les revenus qu’il 
génère peuvent diminuer ainsi qu’augmenter, et vous pourriez ne pas récupérer la totalité du montant investi. Les fonds TOBAM 
Global Blockchain Equity et TOBAM Bitcoin CO2 Offset investissent respectivement dans des actions cotées corrélées au Bitcoin et 
dans le Bitcoin, qui peuvent s’avérer très volatiles. Il existe un risque que les fonds affichent des niveaux élevés de volatilité. Ce 
document ne constitue en aucun cas un service de conseil, notamment en matière de conseil en investissement. En tout état de 
cause, il vous est recommandé de lire la documentation précontractuelle du fonds et de recueillir tout service de conseil juridique, 
comptable, financier ou fiscal que vous jugeriez nécessaire, afin d’évaluer la pertinence de votre investissement et les risques 
associés. Documentation précontractuelle disponible sur https://www.tobam.fr/cryptobam/tobam-bitcoin-co2-offset-strategy/

Le Bitcoin a atteint un record historique au-dessus de la barre des 100 000 dollars le Jeudi 5 Décembre, alors que le cours de la plus grande 
cryptomonnaie du monde bénéficie de la promesse du président élu Donald Trump d’assouplir la réglementation autour des jetons numériques.

Le président républicain nouvellement élu a déclaré pendant la campagne qu’il prévoyait de faire des États-Unis la “capitale mondiale du bitcoin et 
des cryptomonnaies” en :

▪ Créant une Réserve Nationale de Bitcoin et une Reconnaissance : Trump a évoqué l’idée d’une réserve nationale de Bitcoin, qui traiterait 
le Bitcoin comme un actif stratégique.

▪ Renforçant les Activités Minières Domestiques : En incitant l’exploitation minière de cryptomonnaies à l’intérieur des frontières américaines, 
Trump espère accroître le contrôle national sur le réseau Bitcoin, répondant aux préoccupations concernant la dépendance aux centres 
miniers étrangers. Cela s’alignerait également avec sa vision de créer des cryptomonnaies “fabriquées en Amérique”. 

▪ S’opposant aux Monnaie Numérique de Banque Centrale: Trump a exprimé une forte opposition au développement d’une MNBC aux 
États-Unis, la considérant comme une emprise excessive du gouvernement. Il a l’intention d’arrêter les travaux fédéraux sur celle-ci, en 
dirigeant plutôt l’attention vers les actifs numériques privés comme le Bitcoin, qui correspondent mieux aux vues de son administration sur 
l’autonomie financière et la finance décentralisée.

Les nouvelles positives ont fortement bénéficié au:
▪ TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund : Ce fonds, lancé en 2017, possède le plus long « Track Record » au monde d’un fonds ouvert investi en 

bitcoin (TE ex-post 0,41 %).
▪ TOBAM Global Blockchain Equity Fund : Ce fonds UCITS investi dans des actions liées à la blockchain a réussi à capter une grande partie 

de la hausse du Bitcoin.

Source : Bloomberg, TOBAM.
Les rendements présentés en USD, nets de frais du 29/12/2023 au 02/01/2025. 
Indice S&P 500 = Indice S&P 500 Net TR, Or = GOLD - US Dollar Spot, Indice BBG Dev Mkt Large and Mid cap = BBG dev Mkt L/M 
Net TR, Rendement des instruments du marché monétaire américain = ICE BofA US Dollar 1-Month Deposit Bid Rate, Rendement 
des obligations américaine à 10 ans = Generic 1st “TY” Future. Performance du MDP TOBAM Global Blockchain Equity Fund depuis 
sa création (21/09/2023) : 135.8% Performance du TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund depuis sa création (20/11/2017) : 874.5 %
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TOBAM Global Blockchain Equity Fund a réalisé un rendement sur un an de 61 %, surpassant tous ses principaux concurrents. Avec une volatilité 
de 36%, le fonds offre un ratio de Sharpe de 1.5, ce qui dépasse également celui des autres fonds présentés.

Performance face aux pairs 
en 2024

En résumé, 2024 a été un véritable test pour les acteurs du bitcoin et de la blockchain. Malgré les défis, la résilience de la stratégie de TOBAM et 
sa capacité à s’adapter aux conditions changeantes ont aidé à limiter les pertes et à saisir les opportunités de croissance.
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Avertissement : avant d’investir, nous vous recommandons de lire attentivement le Prospectus et le DIC PRIIPS. Les performances 
passées ne sont pas un indicateur ou une garantie des performances futures. La valeur de votre investissement et les revenus qu’il 
génère peuvent diminuer ainsi qu’augmenter, et vous pourriez ne pas récupérer la totalité du montant investi. Les fonds TOBAM 
Global Blockchain Equity et TOBAM Bitcoin CO2 Offset investissent respectivement dans des actions cotées corrélées au Bitcoin et 
dans le Bitcoin, qui peuvent s’avérer très volatiles. Il existe un risque que les fonds affichent des niveaux élevés de volatilité. Ce 
document ne constitue en aucun cas un service de conseil, notamment en matière de conseil en investissement. En tout état de 
cause, il vous est recommandé de lire la documentation précontractuelle du fonds et de recueillir tout service de conseil juridique, 
comptable, financier ou fiscal que vous jugeriez nécessaire, afin d’évaluer la pertinence de votre investissement et les risques 
associés. Documentation précontractuelle disponible sur https://www.tobam.fr/cryptobam/tobam-bitcoin-co2-offset-strategy/

Source : Bloomberg, TOBAM.
Les rendements présentés en USD, nets de frais du 29/12/2023 au 02/01/2025. 
Indice S&P 500 = Indice S&P 500 Net TR, Or = GOLD - US Dollar Spot, Indice BBG Dev Mkt Large and Mid cap = BBG dev Mkt L/M 
Net TR, Rendement des instruments du marché monétaire américain = ICE BofA US Dollar 1-Month Deposit Bid Rate, Rendement 
des obligations américaine à 10 ans = Generic 1st “TY” Future. Performance du MDP TOBAM Global Blockchain Equity Fund depuis 
sa création (21/09/2023) : 135.8% Performance du TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund depuis sa création (20/11/2017) : 874.5 %



AVERTISSEMENT

Performance: 

ITD (2017) TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund 874.5%
5Y TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund 1095.4%
3Y TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund 90.4%
1Y TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund 108.3%

ITD (2023) MDP Global Blockchain Equity 135.7%
ITD (2023) MDP Global Blockchain Equity 62.5%

TOBAM Global Blockchain Equity Fund - Facteurs de Risque Spécifiques 
Les fonds seront principalement investis dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces instruments seront soumis aux mouvements et fluctuations du marché. La Société de 
Gestion investit selon un modèle systématique basé sur les fondamentaux : il existe un risque que les actions sélectionnées ne soient pas les plus performantes.

1. Risque actions : Si les actions ou indices auxquels le portefeuille est exposé baissent, la valeur liquidative du Compartiment peut également baisser. Étant donné que le volume des actions de petites et 
moyennes capitalisations cotées en bourse est relativement faible, les baisses de marché sont plus prononcées et plus rapides que pour les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment 
peut donc diminuer plus rapidement et plus significativement. L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites capitalisations sont destinés à accueillir des entreprises qui, en 
raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter un risque pour les investisseurs.

2. Risque lié au processus d’investissement de la Société de Gestion : Les investisseurs doivent noter que la construction du portefeuille et la sélection et la pondération des actifs sont basées sur un processus 
développé par la Société de Gestion. Le processus d’investissement du Compartiment est basé sur un modèle systématique conçu pour identifier des signaux basés sur des résultats statistiques passés. Il 
existe un risque que le modèle ne soit pas efficace, car il n’y a aucune garantie que les situations de marché passées se répéteront à l’avenir. Étant donné que l’objectif des processus développés par la Société 
de Gestion est d’obtenir une bonne diversification du portefeuille du Compartiment, l’utilisation de ces processus peut amener la Société de Gestion à ne pas sélectionner les actifs les plus performants.

3. Risque lié à l’utilisation de produits dérivés financiers : Le Compartiment peut utiliser certains produits dérivés financiers. Le Compartiment peut ainsi être exposé jusqu’à 110 % de ses actifs au marché, aux 
actifs, à l’indice et/ou à l’instrument ou paramètre économique et/ou financier, ce qui peut impliquer un risque de réduction de la valeur liquidative du Compartiment qui pourrait être

plus significatif et plus rapide que celui observé sur les marchés où le Compartiment est investi.

4. Risque de change : Le risque de change est le risque de dépréciation des devises dans lesquelles le Compartiment investit par rapport à la devise de référence. Ce risque de change sera géré en fonction 
des opportunités de marché et peut donc représenter une proportion significative du risque. En cas de dépréciation des devises étrangères, les investisseurs sont donc exposés à une baisse de la valeur de 
leurs parts.

5. Risque de contrepartie : Le Compartiment peut subir une perte en cas de défaillance d’une contrepartie avec laquelle certaines transactions ont été effectuées, entraînant une baisse de la valeur liquidative 
du Compartiment.

6. Risque de taux d’intérêt : Il s’agit du risque de baisse de la valeur des instruments à revenu fixe résultant de variations des taux d’intérêt. Si les taux d’intérêt augmentent, la valeur liquidative du Comparti-
ment peut baisser. Le Compartiment a une exposition limitée aux produits à revenu fixe.

7. Risque de crédit : Il s’agit du risque de baisse des obligations ou des titres de créance émis par un émetteur privé ou public ou de défaillance de ce dernier. La valeur des titres de créance dans lesquels le 
Compartiment est investi peut baisser, entraînant une baisse de la valeur liquidative.

8. Risque de liquidité : Certains types de titres peuvent être difficiles à acheter ou à vendre, en particulier dans des conditions de marché défavorables, ce qui peut affecter leur valeur. Le fait que les Actions 
puissent être cotées en bourse n’est pas une garantie de liquidité des Actions.

9. Risque cyber : Les actifs peuvent être soumis à de multiples risques technologiques, y compris la fraude, les risques opérationnels et d’autres attaques sur les systèmes informatiques menées à des fins 
malveillantes, ce qui peut entraîner une baisse des actifs, des actions exposées à ces risques et donc une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

10. Risque de durabilité : Il s’agit de tout événement ou situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s’il se produit, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur 
de l’investissement. La survenance d’un tel événement ou d’une telle situation peut également conduire à l’exclusion des titres de certains émetteurs. La probabilité que les risques de durabilité aient un 
impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d’augmenter à long terme. 

TOBAM Bitcoin CO2 Offset Fund - Facteurs de Risque Spécifiques 

Risque Bitcoin : Le risque Bitcoin est le risque spécifique lié au Bitcoin qui peut subir de fortes baisses. La valeur liquidative du Fonds peut donc diminuer rapidement et fortement. 

Risque de liquidité : Le risque de liquidité est le risque découlant du manque de liquidité du Bitcoin qui ne peut être acheté ou vendu assez rapidement pour éviter ou minimiser une perte. 

Risque de change : Le risque de change est le risque de dépréciation des devises dans lesquelles le Fonds investit par rapport à la devise de référence du portefeuille. En cas de dépréciation des devises 
étrangères, les investisseurs sont donc exposés à une baisse de la valeur de leurs parts. 

Risques de levier : Le levier peut exposer le Fonds à un risque de perte supérieur au montant investi. 

Risque de négociation : Le risque de négociation est le risque de variation du Bitcoin lorsqu’il est négocié sur des plateformes. 

Risque de concentration : Les fonds contractuels ne sont pas soumis aux règles de diversification des fonds généraux. En conséquence, certains investissements peuvent représenter une grande proportion 
du portefeuille. 

Risque de contrepartie : Le Fonds peut subir une perte en cas de défaillance d’une contrepartie avec laquelle certaines transactions ont été effectuées, entraînant une baisse de la valeur liquidative du Fonds. 

Risques juridiques et fiscaux : En cas de requalification juridique, réglementaire ou fiscale du fonds ou de tout changement dans la législation applicable, le fonds/les porteurs de parts ne seront pas indemni-
sés contre toute perte. 

Risques cyber et autres : Les Bitcoins et autres actifs sont détenus dans des portefeuilles virtuels, des portefeuilles, des plateformes et d’autres installations : ceux-ci comportent de multiples types de risques 
technologiques, y compris la fraude, les risques opérationnels et autres attaques menées à des fins malveillantes. Ces risques font partie des risques supportés par les porteurs de parts. Ils peuvent entraîner 
une perte de Bitcoins, d’autres actifs, de la valeur totale du Fonds. 

Risque de durabilité : Tout événement ou situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s’il se produit, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investis-
sement. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les prix des actifs par le biais de divers mécanismes, notamment : 1) des revenus plus faibles ; 2) des coûts plus élevés 
; 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) un coût du capital plus élevé ; et 5) des amendes ou des risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de 
questions spécifiques telles que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d’augmenter à long terme.
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